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Vakst og naturkatastrofer
gor fodevarer dyrere @

En stigende efterspergsel pa grund af
bedring i verdensgkonomien
kombineret med russiske skovbrande
og andre katastrofer skaber grobund
for de mest voldsomme prisstigninger
pa fadevarer siden den regulare
fedevarekrise i 2008

Privatinvestor

‘Ravarer

AF MAJKEN S@NDERGARD
NIELSEN

Darlig timing og uheldi-
ge begivenheder ligger til
grund for de eksploderende
prisstigninger pi fodevarer.
Det vurderer erhvervsgko-
nomisk chef i Videnscenter
for Landbrug, Klaus Kaiser.

»De voldsomme prisstig-
ninger er iszr afledt af en se-
rie af uheldige omstendig-
heder omkring udbuddet.
Det, der for alvor startede
det, var en lengere periode
med terke og voldsomme
brande i Rusland og de om-
kringliggende lande,« siger
han.

Rusland er normalt stor-
eksporter af korn, men pa
grund af brandene blev der
indfert et eksportforbud.
Derfor métte de lande, der
tidligere aftog store maeng-
der korn, for eksempel i Mel-

lemesten, se sig om efter nye
lande at importere fra.

»Samtidig med udbuds-
chokket har eftersporgslen
efter landbrugsvarer vae-
ret jevnt stigende, efter den
gkonomiske krise er pi re-
tur. Siden ulykkerne i Rus-
land er der kommet andre
forhold til, som har vedli-
geholdt prisstigningerne pa
landbrugsvarer. Det galder
for eksempel oversvemmel-
ser i Australien og kraftig
nedberi Brasilien, der ham-
mer hgsten. Alt dette har
skabt en ubalance pA marke-
det,« siger han.

Traekker pa lagrene

Ravareanalytiker 1 Jyske
Bank Jeppe Tokkesdal for-
teller, at produktionen af
bade majs, hvede og soja
vaeret darlig 1 2010 grundet
vejrmeessige problemer. Det
har gjort, at man begynder
at treekke pd lagrene rundt
ombkring.

»Vi ser pd mange mader
det samme scenario, som vi
s i foraret 2008, hvor fade-
varepriserne begynder at sti-
ge. Samtidig med at vaeksten
begynder at veere pa et bedre
spor 1 den globale gkonomi,
ser vi et stigende forbrug.
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Faldende lagre og stigende
forbrug er typisk gift for et
ravaremarked,« siger han.

Der viser sig ifplge chef-
strateg i Danske Bank Pri-
vate Banking Anders Nel-
lemose to parallelle forlab.
For det forste er der en lang-
sigtet tendens, som er efter-
sporgselsorienteret.

»Det er en megatrend, der
hedder, at vi bliver stadig fle-
re mennesker pa jordkloden

Eksperternes bedste bud

Analytikerne giver her deres
bud pa hvilke selskaber, der
giver investor eksponering
mod landbruget og dermed
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ske ggdningsproducent Yara

som et interessant selskab.
»I stedet for plantebeskyt-

telsesrmdler fremmer disse
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til at dele nogenlunde kon-
stante ressourcer. Det pres-
ser priserne op,« siger han.
Derudover er der den me-
re kortsigtede tendens i for-
hold til udbud. Som pro-
ducent vil man forsege at
planlegge at kunne opfyl-
de den efterspargsel, der er.
Men nér der si for eksempel
indtrzeder voldsomme skov-
brande i Rusland p& ksem-
pestore arealer som i som-

meren 2010, si pavirker det,
hvor meget der bliver ud-
budt.

»] forhold til oversvem-
melserne i Australien som
ogsa er en stor fgdevarele-
verander, er det ikke sikkert,
det endnu kan afleses i, hvor
meget der ligger pa lagrene
endnu, men det vil allere-
de blive indregnet i priser-
ne, fordi vi jo kan forvente
et midlertidigt stop for le-

Selskaber med tilknytning til landbruget kan nyde godt af prisstigninger
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verance af fodevarer derfra.
Den slags udbudschok er og-
sa ekstremt vigtige for pa-
virkningen af fedevarepri-
ser,« siger han.

Klaus Kaiser pipeger, at
der som sadan ikke er man-
gel pa korn lige nu og der-
for endnu ikke en decideret
fﬂdevareknse Der er stadig
korn pi lagrene, men der
bliver udbudt mindre, end
der bliver efterspurgt, og
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Majs er en af de afgrader,

som gav landmandene
problemer sidste dr. Ddrligt vejr
sendte udbyttet ned.

Foto: Luis Romero/Polfoto

derfor treekkes der stadig pa
lagrene.

»Der er en meget sterk
sammenhzng imellem, hvor
meget der er pa lagrene og
priserne pa kornet. Nér lag-
rene kommer tilstreekkeligt
langt ned i forhold til efter-
spergslen, sa stiger usikker-
heden, og det giver i reglen
en prisreaktion, « siger han.

Samtidig med nervasi-

' teten, omkring hvor lenge
- lagrene reekker, har der pa

det seneste veeret en periode
med meget fugtigt vejr og en
tidlig vinter, som har gjort
det vanskeligt at tilsd mar-

- kerne. Det skaber usikker-
- hed om naste irs hast, og
- den usikkerhed forplanter

sig ogsa i markederne.
»Vi star derfor i en situa-

. tion, hvor der er meget stor
- usikkerhed omkring ba-

lancen mellem udbud og
eﬁerspﬂrgsel Det er dels
pa grund af, at 2010-hest-
en slog fejl mange steder

'og dels pa grund af frygten

for, at det samme sker igen i

- 2011, idet tilplantningen har

veeret vanskelig mange ste-
der. Men det er dog positivt,

at lagrene er hgjere end un-
der den sidste fedevarekri-
se,« siger Klaus Kaiser.

majken.nielsen@borsen.dk

Vind og vejr

udgor
voldsom

For man giver sig i kast med
investering i landbrug, er
der flere ting at overveje. Jo
mere direkte man ekspone-
rer sig mod det, desto mere
sarbar er man.

»Vejret spiller jo en uma-
delig stor rolle i denne ty-
pe investeringer. Har man
oversvemmelser, hvor land-
mendene ikke kan komme

ud og sprajte eller fa siet, er -

det en virkelig en risikofak-
tor, som er svar for investor
at forudse,« siger analyti-
ker i Sydbank Seren Lontoft
Hansen.

Derfor er der god grund til
at treede varsomt - specielt
hvis man har tenkt sig at g
efter rivarer.

»Vores generelle holdning
er, at man skal vaere meget
varsom med ravaremarke-
det, fordi der er meget sto-
re udsving og en stor risiko
forbundet med at investe-
re i ravarer. Man skal aldrig
investere i en enkelt ravare,
men hellere sprede sin in-
vestering ud over flere,« si-
ger ravareanalytiker 1 Jyske
Bank Jeppe Tokkesdal.

Erhvervsekonomisk chef i
Videnscenter for Landbrug
Klaus Kaiser understreger,
at der er de samme risici pA
ravarer som pa alle mulige
andre finansielle produkter.

»Men storrelsen af ud-
svingene og hastigheden,
som de kommer med kan
godt veere stgrre pa ravarer
end pa renter, valuta og ak-
tier. Det hanger sammen
med, at der er en rakke ri-
sici, der i serlig grad gel-
der for landbrugsvarer. Vej-
ret kan spille altafgarende

. ind. En darlig hest kan fuld-

steendigt vende op og ned pa
et rivaremarked,« siger han.

En anden risiko kan vaere
sygdomme. Hvis der for ek-

isik
sempel udbryder kogalskab
eller svinepest i et land, kan
det lukke markedet ned, og
det kan give meget stor pris-
volatilitet. Ogsa dette er en
chokeffekt, man sjeldent ser
pA andre markeder. Men vo-
latile markeder er langt fra
nogen garanti for, at investo-
rerne holder sig pé sikker af-
stand.

»Nar der sker markante
bevaegelser pa de finansiel-
le markeder, uanset om det
er ravarer eller andre pro-
dukter, s tiltreekker det in-
vestorer. Det skaber op-
marksomhed, og typisk vil
investorerne sege derhen,
hvor der er mulighed for af-
kast. Store bevegelser pi
markederne giver selvfol-
gelig mulighed for tab, men
altsa ogsa for afkast. Specielt
nar renterne er si lave som
nu, er der hektisk sggen efter
hgjere afkast,« siger Klaus
Kaiser.

Heller ikke hvis man har
valgt den lidt mere sikre vej
og har investeret i et firma
tilknyttet landbruget frem
for de volatile rivaremar-
keder, kan man vide sig 100
pet. sikker.

»Selskaber som er ekspo-
neret mod landbruget vil i

nogen grad lide under den
aﬂedte effekt af det, der sker

pa det primere landbrugs-
marked. Men der er trods alt
en slags stodpude imellem,
for eksempel i form af en
kapitalbuffer i selskaberne,
som gor, at de i en periode
kan modsta begivenhederne
pa rivaremarkederne,« si-
ger Klaus Kaiser.

Typisk vil et selskab ogsa
vaere eksponeret mod flere
markeder og have flere for-
skellige produkter, og det
vil fungere som risikospred-
ning.

Sadan tjener du penge pa dyr mad

Investering i indeksobligationer

Prisstigninger pd mad be-
hover ikke udelukkende be-
tyde gener - hvis man som
investor positionerer sig rig-
tigt. kan man tiene pa dem.

kan opveje inflationen

Danske Invest Globale Indeksobligationer, DKK pr. bevis
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